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Article 8 SFDR

Profil de risque

Objectif de gestion R NERER

L’objectif de gestion du FCP est de réaliser une performance nette de frais supérieure a celle de I'indice MSCI Japan
Index NTR/EUR (dividendes nets réinvestis et libellé en EUR), sur la durée de placement recommandée de 5 ans.

Informations complémentaires : Le fonds dispose d’un indicateur de référence qui est le MSCI Japan Index NTR/EUR

d’informations — p” — - o " .
(dividendes réinvestis), bien qu’il puisse s’en éloigner dans sa composition comme dans sa performance. En effet, il

ne s’agit pas d’un fonds indiciel, le gérant ne cherche pas a répliquer la composition des indices d’actions japonaises.

. . Ceci découle du fait que le gérant recherche les valeurs les plus décotées, qui sont souvent les moins connues.
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Actions Internationales
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FRO0O1400U4Q7
Durée de Placement
Recommandée
Minimum 5 ans

o ation Répartition du Portefeuille
Lancement
le 23 janvier 2025
Fraé'slcg-:’VG#gon Principales lignes du portefeuille en titres vifs
, 0
c ission d NIPPON TUNGSTEN CO LTD 4,4% TSUTSUMI JEWELRY CO LTD 2,2%
Surperformance TOYOTA MOTOR CORP 4,3% FUTABA CORP 2,1%
Si dépassement du High MEDIKIT CO LTD 3,9% DAIWA MOTOR TRANSPORTATION 2,0%
15",‘,’4‘723’_{1275’;“ SUMITOMO METAL MINING C 3,5% CHUBU-NIPPON BROADCASTING 2,0%
MSCl Japan Index NTR/EUR SK KAKEN 2,8% YASUNAGA 1,9%
Souscription Initiale Nombre total de lignes: 76 TOTAL 10 premiéres lignes: 29,1%
1 part
Dépositaire :
CACEIS Bank Par taille de capitalisation Par secteur d’activité
Valorisateur :
CACEIS Fund Administration
. i Technologies de I'Information 4,0%
gz;ng)ﬁ:;gi Inférieura 150M€ 68,3% Service's aux Collectivités 2,0:/0
- mDe 150 M€ 3 500 M€ 13,3% ® Industrie ) 46,2%
KPMG Audit m De S00ME 3 1Md€ 77% = Biens de consommation de base 6,8%
mSupérieura 1 Md€ 8:9% ® Matériels o ' 12,8%
Valeur liquidative de la part Liquidités 1,3% :EZ::: eten peretonnare 1?5://0
Au 30/09/2025 m Télécommunications 2:0%
M Energie 1,2%
111 ,57 € Finance 1,1%
Liquidités 1,3%
Actif Net de 'OPCVM
Au 30/09/2025
16 760 405,08 €

Réf.: Generali,Cardif,
Nortia,Vie Plus, La
Mondiale,AXA,AEP,
Selencia
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HMG JAPAN part C septembre 2025

Commentaire du mois de septembre

Au mois de septembre, votre fonds a progressé de +3,37% pour la part C, dans un contexte qui n’a pas été de tout
repos.

D’une part, ce mois a commencé par une agitation politique au Japon. En effet, une fois terminées les négociations
sur les droits de douane américains, le premier ministre, M. Ishiba, a annoncé sa démission le 7 septembre. Moins
d’un mois plus tard, le 4 octobre, alors que nous écrivons ces lignes, un remplacant a été trouvé. Il s’agit de
Madame Takaichi. Héritiére sur le plan politique de I’'ancien premier ministre, M. Shinzo Abe, elle représente la
frange la plus a droite du parti libéral démocrate japonais. Conservatrice sur le plan sociétal, interventionniste sur le
plan économique (elle a une préférence pour la relance budgétaire et une politique monétaire expansionniste) et
nationaliste sur le plan diplomatique, elle devient aussi la premiere femme a diriger le pays. Les commentateurs
estiment que sa posture ferme pourrait faire baisser encore le yen face aux autres grandes devises mondiales, mais
n’étant pas aussi soutenue politiquement que I'était Shinzo Abe en son temps, elle devra composer avec d’autres
avis plus libéraux si elle ne veut pas se retrouver déchue trop vite.

Les secteurs de la défense et des infrastructures devraient étre bénéficiaires de sa politique, et a minima les valeurs
plus orientées vers le marché domestique. On peut méme espérer que cela impacte les sociétés plus « value » qui
composent votre portefeuille. Autre bonne nouvelle : le moral des industriels japonais a atteint en septembre son
plus haut niveau depuis plus de trois ans.

D’autre part, la Bourse s’est montrée plus volatile ce mois-ci et a méme enchainé des records vers le milieu du
mois : le Nikkei, I'indice des plus grandes valeurs japonaises, a dépassé son plus haut historique plusieurs jours de
suite. Le Topix, indice des valeurs moyennes et petites, a quant a lui été moins favorisé. Un article du quotidien
économique Nikkei de septembre soulignait d’ailleurs que 60% de la cote japonaise est sous-évaluée et surtout peu
ou pas analysée par les investisseurs institutionnels : ce sont ces mémes sociétés que nous cherchons a découvrir et
sélectionner dans l'objectif de la performance future de votre fonds. La troisieme semaine a marqué une pause
dans la progression du marché, avec une phase de consolidation qui s’est traduite par des prises de profits des
intervenants. Enfin, la derniére semaine a été soutenue par le fait qu’avait lieu le détachement des dividendes
intérimaires pour les sociétés avec un exercice fiscal cloturant a fin mars.

Un élément plus discret, mais de nature a soutenir aussi nos investissements, porte sur la réévaluation du foncier
détenu par nombre de sociétés de notre univers. Ainsi, au niveau national, les prix des terrains ont augmenté de
1,5% sur un an glissant, les plus fortes hausses étant enregistrées dans les régions de Tokyo, Osaka et Nagoya
(respectivement 5,3% , 3,4% et 2,1%).

Daiwa Motor Transportation en est un trés bel exemple. Cette société de taxi tokyoite parmi les quatre plus
importantes que compte la capitale possede des terrains dans le centre de la ville et notamment dans le quartier du
luxe, Ginza. Portée par le simple fait que Tokyo est la mégalopole la plus peuplée du monde, mais également par
I’essor du tourisme, son cours a ainsi progressé de 91,5% sur le mois et devient ainsi le premier contributeur a la
performance en septembre, avec 1,01 point.

Elle conquiert ainsi la premiére place du podium, loin devant Sumitomo Metal Mining (+0,55 point grace a I’envolée
des cours du cuivre et de I'or dont le groupe détient des stocks significatifs) et Medikit (+0,37 point pour ce
fabricant de kits médicaux jetables et spécialisé dans la dialyse dans un contexte de rumeurs sur la potentielle
consolidation du marché).

A l'inverse, le pire détracteur de performance a été Union Tool, avec seulement -0,34 point. Cette société, que nos
lecteurs connaissent sirement déja tres bien puisqu’elle revient systématiqguement dans nos commentaires depuis
le mois de mai, a fait les frais de prises de profit prononcées. En dépit de cela, cet intervenant continue de
bénéficier de la tendance porteuse du développement de I'industrie de I'intelligence artificielle puisqu’il fournit des
forets de précision pour circuits imprimés.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts), DICI et Prospectus sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




